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Halkbank — Olumlu

Gug¢lu sonuglarla yola devam

Halkbank, 2025 2ceyrekte 4,9 milyar TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Net faiz gelirleri beklentilerimiz dahilinde giclt buytudd. Net
faiz gelirleri yillik 6zellikle dusuk baz etkisinin katkisi ve menkul
kiymet gelirlerinin %89 buyumesiyle birlikte %135 artisla 22,92
milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle ana faaliyetin sektérden
daha gug¢lu buyumesini olumlu karsiliyoruz.

Net faiz marji beklentiler ¢ergevesinde genislemeye devam
ediyor. Ozellikle banka TL tarafta dustrdigu 250 baz puanlik TL
mevduat maliyeti cercevesinde bilesik 70 baz puan artisla
spread 700 baz puan seviyesinde gerceklesti. Bu da dogal
olarak swap duzeltilmis net faiz marjini 320 baz puan artisla
%2,8 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret ve komisyon gelirleri beklentilerimiz gergevesinde
buylimeye devam ediyor. Sektdérde de oldugu gibi banka net
Ucret ve komisyon gelirleri %46,9 oraninda buyUyerek 14,07
milyar TL seviyesine ulasti. Gelirlerin %42'si 6deme sistemleri,
%20'si para transferi, %15'i gayrinakdi krediler, %11'i kurumsal,
%6's1 bankasurans, %2'si bireysel bankacilik, %1'i ekspertiz ve
istihbarat ve %2'si digerden olusuyor.

Ticari zarar 6nemli élcutte azaldi. Swap maliyetleri her ne kadar
ceyrekten ceyrede artsa da yildan yila dusus gostermesiyle
birlikte ticari zarar %51,2 dususle 4,07 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bu durum dogal olarak gelir tablosunu 6nemli
olcutte desteklemeyi sturdurdu.

Giderlerdeki artis personel disi harcamalardan kaynaklaniyor.
Faaliyet giderleri beklentimiz dahilinde sektérin bir tik
Uzerinde %89,7 artisla 26,34 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Faaliyet giderleri/aktifler 33 baz puan artisla %2,81 seviyesinde
gerceklesirken maliyet/gelir rasyosu 32,3 puan dUsuUsle 70 puan
seviyesine geriledi. Maliyetlerin %48'i personel giderleri, %13'U
bankacilik hizmetleri, %14'G diger (bu dénemi etkileyen), %10'u
vergiler seklinde siralanmaktadir.

Karsiliklar beklentiler dahilinde artiriilmaya devam ediliyor.
Makroekonomik kosullar cercevesinde gectigimiz seneye gore
3.asama Ozelinde %276,8 artisla 4,7 milyar TL, tum karsiliklar
Ozelinde ise negatiften pozitife donulecek sekilde 7 milyar TL
karsilik seviyesine ulasildi. NPL rasyosu 130 baz puan artisla %2,8
olarak gergeklesirken aktif karlilik (RoA) 23 baz puan dususle
%0,7 oldu.

Ozsermaye karlihdi gucli seyrediyor. Ozsermaye karlihdi (RoE)
Ozkaynaklarin da buyUmesiyle 279 baz puan gerilemeyle %13,24
seviyesine gerilese de modelimiz cercevesinde yilsonu
beklentimiz olan %10,90"In tGzerinde seyretmeyi sturdarayor.

Beklentilerimiz dahilinde olan finansali olumlu
degerlendirmekle birlikte HALKB 6zelinde 50,96 TL hedef fiyat
ve AL tavsiyemizi korumay strduriyoruz.

HALKBANK

11 Agustos 2025
Hisse Kodu HALKB
Piyasa Degeri (mlr TL) 199,31
Piyasa Degeri (mIn $) 4901
HEDEF FiYAT 50,96
POTANSIYEL GETIRI %83,71
TAVSIYE AL
F/K 8,62
PD/DD 1,04
Hisse Sayisi (mlIn lot) 7.185
FDPO (%) . 8,49
Gunluk Ortalama Islem 1.021
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE ~ -2,39 20,35 67,75
XBANK'A GORE 2,49 -1,88 54,08
Nominal (TL) 7,19 38,42 76,24
Nominal (USD) 5,89 33,46 55,03

Ortaklik Yapisi (%)
8,51
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR
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T. Halk Bankasi Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi T. Halk Bankasi
250
Sektor Banka
Halka Aciklik Orani 9,0%
o 200
Kurulus Tarihi 26.08.1938
Yasi
§ 87 150
Personel Sayisi 21.520
100 w“/w\r_ﬁ‘w\/ JMM
Fiyat & Getiri ;
Kapanis 27,74 50
Gunluk Getiri -1,84
Haftalik Getiri -1,56 o
i TN o2 3 R g 4 & N Z R EN LB Y BN F S FE ZREESND
Aylik Getiri 7,19 gggggggiéggggﬁgaaggg8§8§3§8
Géreceli Getiri -1,99 §E‘§88§88§8§§§§8§8§888888§g§
¥y RBPXFRE SRR b b B &R B R BB OB & @
Yilhk En Dusuk - EnY 014-029 &
Yillik Ortalama Fiyat 19,19 HALKB xuioo XBANK

Ozet Bilanco

Ozet Gelir Tablosu

203810 | 7024708 [DRBRI) | aterler ——[zoasos[sozafosJzozi | _eged

Finansal Varliklar (Net)

1.098.502 721426 52,27 Faiz Gelirleri 429657 297307 665005 44,52 -3539
Takipteki Krediler 46669  20.902 12327  Kredilerden Alinan 246840 196.687 435454 2550  -4331
Maddi Duran Varliklar (Net) 36.301 22752 59,55  Bankalardan Alinan 3904 1920 5528 10333 -29,37
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 3.672 1.813 102,60 Menkul Degerlerden Alinan 139.973 85228 178.336 64,23  -21,51

Varliklar Toplami 3.650.045 2.611.039 39,79 Faiz Giderleri (-) 390.410 274310 626615 42,32 -37,70
Mevduat 2972266 2161565 37,51  Mevduata Verilen 335696 243.863 558294 37,66 -39,87
Alinan Krediler 66.162 31.383 110,82 Kullanilan Kredilere Verilen 8.801 1978 7.000 344,92 2573
Para Piyasalarina Borglar 214971 124.890 7213  Menkul Kiymetlere Verilen 8.839,30 2.749,75 592650 221,46 49,15
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1554 7.067 -78,02 Net Faiz Geliri Veya Gideri 39247 22997 38390 70,66 2,23
Ozkaynaklar 168.310  136.081 23,68 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -7.017 -19912 -22076 64,76 68,2

Yakamlalukler Toplami 3.650.045 2.611.039 39,79 Net Kar 12032 8258 15105 4571 -20,35

Oran Analizi F/K

2025706 | 2024106 | Degreee [N

Varlik & Fonlama Yapisi

===F/K =5 Yillik Medyan

PD/DD

Krediler/Ortalama Aktifler 44,61 50,63 -6,02 1::22

Krediler/Mevduat 54,78 61,16 -6,37 6,00
Degerleme 400

F/K 10,56 9,77 078 00

PD/DD 118 0,96 0,22 000

PD/Net Satis 1,93 1,80 0,13 &v
Karhlik (\9&

Ozsermaye Karlihgi 7,91 6,53 1,37

Aktif Karlilik 0,38 0,36 0,02

VOK Marji 14,35 -5,08 19,44

Net Kar Marji 18,22 20,34 -212

Net Faiz Marji 133 1,06 0,27
Buyume

Net Kar Bdyime 4571 66,67 -20,96

Favok Buyume 0,00 0,00 0,00

Ozsermaye Blylume 23,68 16,55 713

Aktif Buyume 39,79 33,92 588
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi

Takipteki Kredi Orani 2,78 1,53 1,26

Takipteki Kredi Karsilik Orani 101,79 218,78 -116,99

Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 1,55 129 0,26

=—=PD/DD ====5 Villik Medyan
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